
 

 

 

 

 

 

บริษัท  ไทย อะโกร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 

 

คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 

 

สําหรับงบการเงินประจําไตรมาสที่ 2/2563 

 

 

 

 

 

 

 



 

2 
 

คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 

(สําหรับงบการเงินประจําไตรมาสที่ 2/2563) 

  

ผลการดําเนินงานในภาพรวม 

บริษัทฯมรีายไดทั้งสิ้นในไตรมาสที่ 2/2563 และงวดหกเดือนแรกของป 2563 จํานวน 509.52 ลานบาท และ 

1,248.14 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 18.15 และ 9.33 เนื่องจากปริมาณการขายเอทานอล

ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 25.02 และ 13.87 และมีกําไรสุทธิจํานวน 7.31 ลานบาท และ 

90.97 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 94.82 และ 71.79 คิดเปนกําไรสุทธิหุนละ 0.01 

บาท และ 0.09 บาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 92.86 และ 71.88 เนื่องจากราคากากน้ําตาล

ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักเพิ่มขึ้นรอยละ 32.22 และ 30.30 ตามลําดับ ซึ่งไดรับผลกระทบจากภัยแลงทําใหปริมาณ

ออยที่เขาหีบลดลง และสถานการณการแพรระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 ทําใหความตองการใช

น้ํามันเชื้อเพลิงลดลงเนื่องจากการจํากัดการเดินทางติดตอกัน 

การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายละเอียด 
ป 2563 ป 2562 เพิ่มขึ้น(ลดลง) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ไตรมาสที่ 2 (เมษายน – มิถุนายน)  

509.04 

 

99.91 

 

620.52 

 

99.69 

 

(111.48) 

 

(17.97) รายไดจากการขาย 

รายไดอื่น 0.48 0.09 1.95 0.31 (1.47) (75.38) 

รวมรายไดทั้งสิ้น 509.52 100.00 622.47 100.00 (112.95) (18.15) 

งวด 6 เดือนแรก (มกราคม – มิถุนายน)  

1,247.10 

1.04 

 

99.92 

0.08 

 

1,373.93 

2.64 

 

99.81 

0.19 

 

(126.83) 

(1.60) 

 

(9.23) 

(60.61) 

รายไดจากการขาย 

รายไดอื่น 

รวมรายไดทั้งสิ้น 1,248.14 100.00 1,376.57 100.00 (128.43) (9.33) 
 

(1) บริษัทฯ มีรายไดในไตรมาสที่ 2/2563 ทั้งสิ้น 509.52 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 

112.95 ลานบาท คิดเปนรอยละ 18.15 เนื่องจาก 

 (1.1) มรีายไดจากการขายเอทานอลในไตรมาสที่ 2/2563 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 111.48 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.97 เนื่องจากปริมาณการขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 

25.02 แตราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 7.57  
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(1.2) มรีายไดอื่นในไตรมาสที่ 2/2563 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 1.47 ลานบาท คิดเปนรอย

ละ 75.38 เนื่องจากมีรายไดจากการจําหนายทรัพยสินท่ีตัดบัญชีในไตรมาสที่ 2/2562 จํานวน 1.33 ลานบาท 

แตไมมีรายไดดงักลาวในไตรมาสที่ 2/2563 

(2) บริษัทฯ มีรายไดงวดหกเดือนแรกของป 2563 ท้ังสิ้น 1,248.14 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของ

ปกอน 128.43 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.33 เนื่องจาก 

(2.1) มรีายไดจากการขายเอทานอลในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 

126.83 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.23 เนื่องจากปริมาณการขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน

รอยละ 13.87 แตราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 4.40  

(2.2) มีรายไดอื่นในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 1.60 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 60.61 เนื่องจากมีรายไดจากการจําหนายทรัพยสินที่ตัดบัญชีในงวดหกเดือนแรกของป 2562 

จํานวน 1.33 ลานบาท แตไมมีรายไดดังกลาวในงวดหกเดือนแรกของป 2563 

คาใชจาย 

รายละเอียด 
ป 2563 ป 2562 เพิ่มขึ้น(ลดลง) 

ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % 

ไตรมาสที่ 2 (เมษายน – มิถุนายน)  

453.40 

 

89.07 

 

450.67 

 

72.63 

 

2.73 

 

0.61 ตนทุนขาย 

คาใชจายขายและบรหิาร 27.64 5.43 25.35 4.09 2.29 9.03 

คาใชจายการเงนิ 10.58 2.08 8.97 1.45 1.61 17.95 

คาภาษีเงินไดนิติบุคคล 10.59 2.08 (3.59) (0.58) 14.18 (394.99) 

รวมคาใชจายทั้งสิ้น 502.21 98.66 481.40 77.59 20.81 4.32 

งวด 6 เดือนแรก (มกราคม – มิถุนายน)  

1,074.80 

 

86.18 

 

979.20 

 

71.27 

 

95.60 

 

9.76 ตนทุนขาย 

คาใชจายขายและบรหิาร 47.03 3.77 41.97 3.05 5.06 12.06 

คาใชจายการเงนิ 22.82 1.83 18.52 1.35 4.30 23.22 

คาภาษีเงินไดนิติบุคคล 12.52 1.00 14.35 1.04 (1.83) (12.75) 

รวมคาใชจายทั้งสิ้น 1,157.17 92.78 1,054.04 76.71 103.13 9.78 

 

(1) บริษัทฯ มีคาใชจายในไตรมาสที่ 2/2563 ทั้งสิ้น 502.21 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 

20.81 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.32 เนื่องจาก 

(1.1)   ตนทุนขายเอทานอลในไตรมาสท่ี 2/2563 เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 2.73 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 0.61 เนื่องจากราคาโดยเฉลี่ยของกากน้ําตาลซึ่งเปนวัตถุดิบหลักเพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของ   

ปกอนรอยละ 32.22 ตามที่ชี้แจงขางตนแลว  

(1.2)   คาใชจายขายและบริหารในไตรมาสที่ 2/2563 เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 2.29 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 9.03 เนื่องจากมีคาใชจายโรงงานระเหยน้ํากากสา (EVAPORATOR SYSTEM FOR BIO 
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METHANATED SPENT WASH 3,000 M3 PER DAY) ที่อยูระหวางการทดลองเดินเครื่องจักร 

(COMMISSIONING) 

(1.3)   คาใชจายการเงินในไตรมาสที่ 2/2563 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1.61 ลานบาท     

คิดเปนรอยละ 17.95 เนื่องจากมีเงนิกูยืมระยะสั้นเพ่ือใชในการดําเนินงานเพ่ิมขึ้น และมีเงินกูยืมระยะยาวเพ่ือ

ใชในโครงการกอสรางโรงงานระเหยน้ํากากสา (EVAPORATOR SYSTEM FOR BIO METHANATED SPENT 

WASH 3,000 M3 PER DAY) บางสวน และ 

(1.4)   คาภาษีเงินไดนิติบุคคลในไตรมาสที่ 2/2563 เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 14.18 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 394.99 เนื่องจากโรงงานผลิตเอทานอลสายการผลิตที่ 2 หมดอายุการไดรับสิทธิ์ยกเวนภาษีเงิน

ไดนิติบุคคลจากการสงเสริมการลงทุน 

(2) บริษัทฯ มีคาใชจายในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ทั้งสิ้น 1,157.17 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวด

เดียวกันของปกอน 103.13 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.78 เนื่องจาก 

(2.1) ตนทุนขายเอทานอลในงวดหกเดือนแรกของป 2563 เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 

95.60 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.76 เนื่องจากราคาโดยเฉลี่ยของกากน้ําตาลซึ่งเปนวัตถุดิบหลักเพ่ิมขึ้นจาก

งวดเดียวกันของปกอนรอยละ 30.30 ตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

 (2.2)  คาใชจายขายและบริหารในงวดหกเดือนแรกของป 2563 เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 

5.06 ลานบาท คิดเปนรอยละ 12.06 เนื่องจากคาใชจายในการดําเนินงานของโรงงานระเหยน้ํากากสา 

(EVAPORATOR SYSTEM FOR BIO METHANATED SPENT WASH 3,000 M3 PER DAY) ท่ีอยูระหวาง

ทดลองเดินเครื่องจักร (COMMISSIONING) 

 (2.3)  คาใชจายการเงินในงวดหกเดือนแรกของป 2563 เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 4.30 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 23.22 เนื่องจากมีเงินกูยืมระยะสั้นเพ่ือใชในการดําเนินงานเพิ่มข้ึน และมีเงินกูยืม

ระยะยาวเพื่อใชในโครงการกอสรางโรงงานระเหยน้ํากากสา (EVAPORATOR SYSTEM FOR BIO 

METHANATED SPENT WASH 3,000 M3 PER DAY) บางสวน และ  

 (2.4)  คาภาษีเงินไดนิติบุคคลในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 1.83 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 12.75 เนื่องจากโรงงานผลิตเอทานอลสายการผลิตท่ี 1 ไดรับสิทธิ์ยกเวนภาษีเงินได

นิติบุคคลจากการสงเสริมการลงทุนในโครงการปรับปรุงประสิทธิภาพประสิทธิผลการผลิตเอทานอลเพื่อลด

ผลกระทบตอสิ่งแวดลอมเพ่ิมเติม มีกําหนด 3 ปนับจากวันที่ 23 เมษายน 2562 เปนตนไป  

กําไรขั้นตน 

รายละเอียด 
ป 2563 ป 2562 

ลานบาท % ลานบาท % 

ไตรมาสที่ 2 (เมษายน – มิถุนายน)  

509.04 

 

100.00 

 

620.52 

 

100.00 รายไดจากการขาย 

หัก  ตนทุนขาย 453.40 89.07 450.67 72.63 

กําไรขั้นตน 55.64 10.93 169.85 27.37 



 

5 
 

รายละเอียด 
ป 2563 ป 2562 

ลานบาท % ลานบาท % 

งวด 6 เดือนแรก (มกราคม – มิถุนายน)  

1,247.10 

 

100.00 

 

1,373.93 

 

100.00 รายไดจากการขาย 

หัก  ตนทุนขาย 1,074.80 86.18 979.20 71.27 

กําไรขั้นตน 172.30 13.82 394.73 28.73 
 

(1) บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนในไตรมาสที่ 2/2563 ทั้งสิ้น 55.64 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10.93 ของรายได

จากการขาย ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีกําไรขั้นตน 169.85 ลานบาท คิดเปนรอยละ 27.37 ของ

รายไดจากการขาย เนื่องจากปริมาณการขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 25.02 และ

ราคาโดยเฉลี่ยของกากน้ําตาลซึ่งเปนวัตถุดิบหลักเพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 32.22 

(2) บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ทั้งสิ้น 172.30 ลานบาท คิดเปนรอยละ 13.82 

ของรายไดจากการขาย ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนท่ีมีกําไรขั้นตน 394.73 ลานบาท คิดเปนรอยละ 

28.73 ของรายไดจากการขาย เนื่องจากปริมาณการขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 

13.87 และราคาโดยเฉลี่ยของกากน้ําตาลโดยเฉลี่ยซึ่งเปนวัตถุดิบหลักเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน    

รอยละ 30.30 

กําไรสุทธิ 

รายละเอียด หนวยวัด ป 2563 ป 2562 
เพิ่มขึ้น

(ลดลง) 

คิดเปนรอยละ 

(%) 

ไตรมาสที่ 2 (เมษายน – มิถุนายน)  

ลานบาท 

 

7.31 

 

141.07 

 

(133.76) 

 

(94.82) กําไรสทุธิ 

กําไรสทุธิตอหุน บาทตอหุน 0.01 0.14 (0.13) (92.86) 

งวด 6 เดือนแรก (มกราคม – มิถุนายน)  

ลานบาท 

บาทตอหุน 

 

90.97 

0.09 

 

322.53 

0.32 

 

(231.56) 

(0.23) 

 

(71.79) 

(71.88) 

กําไรสทุธิ 

กําไรสทุธิตอหุน 

หมายเหตุ : มูลคาหุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวหุนละ 1 บาท 
 

(1) บริษัทฯ มีกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 2/2563 ทั้งสิ้น 7.31 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 

133.76 ลานบาท คิดเปนรอยละ 94.82 และมีกําไรสุทธิหุนละ 0.01 บาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนหุนละ 

0.13 บาท คิดเปนรอยละ 92.86 ตามเหตุผลท่ีชี้แจงขางตนแลว 

(2) บริษัทฯ มีกําไรสุทธิในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ทั้งสิ้น 90.97 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป

กอน 231.56 ลานบาท คิดเปนรอยละ 71.79 และมีกําไรสุทธิหุนละ 0.09 บาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน

หุนละ 0.23 บาท คิดเปนรอยละ 71.88 ตามเหตุผลที่ชี้แจงขางตนแลว 
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ประสิทธิภาพในการทํากําไร 

(1) บริษัทฯ มี EBITDA (กําไรกอนหักคาใชจายการเงิน ภาษีเงินไดนิติบุคคล คาเสื่อมราคาและคา

เสื่อมสิ้น) ในไตรมาสที่ 2/2563 ทั้งสิ้น 72.75 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 115.04 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 61.26 โดยมี EBITDA MARGIN ลดลงจากรอยละ 30.17 ในไตรมาสที่ 2/2562 มาเปนรอยละ 

14.28 ในไตรมาสท่ี 2/2563 และมี EBITDA ในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ทั้งสิ้น 214.34 ลานบาท ลดลง

จากงวดเดียวกันของปกอน 222.72 ลานบาท คิดเปนรอยละ 50.96 โดยมี EBITDA MARGIN ลดลงจากรอย

ละ 31.75 ในงวดหกเดือนแรกของป 2562 มาเปนรอยละ 17.17 ในงวดหกเดือนแรกของป 2563   

(2) บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ลดลงจากรอยละ 22.66 ในไตรมาสท่ี 2/2562

มาเปนรอยละ 1.43 ในไตรมาสที่ 2/2563 และมีอัตรากําไรสุทธิลดลงจากรอยละ 23.43 ในงวดหกเดือนแรกของ

ป 2562 มาเปนรอยละ 7.29 ในงวดหกเดือนแรกของป 2563  

(3) บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (RETURN ON EQUITY) ลดลงจากรอยละ 

27.70 ณ วันสิ้นป 2562 มาเปนรอยละ 14.80 ในงวดหกเดือนแรกของป 2563  

(4) บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ลดลงจากรอยละ 

12.99 ณ วันสิ้นป 2562 มาเปนรอยละ 7.10 ในงวดหกเดือนแรกของป 2563และมีอัตราผลตอบแทนตอ

สินทรัพยถาวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ลดลงจากรอยละ 24.39 ณ วันสิ้นป 2562 มาเปนรอยละ 

16.28 ในงวดหกเดอืนแรกของป 2563 

งบแสดงฐานะการเงิน 

รายละเอียด หนวยวัด 
ณ วันที่ 30 

มิถุนายน 2563 

ณ วันที่ 31

ธันวาคม 2562 

เพิ่มขึ้น 

(ลดลง) 

คิดเปนรอยละ 

(%) 

สินทรัพยรวม 

หนี้สินรวม 

สวนของผูถือหุนรวม 

ลานบาท 

ลานบาท 

 ลานบาท 

3,803.67 

1,926.87 

1,876.80 

4,136.63 

2,200.80 

1,935.83 

(332.96) 

(273.93) 

(59.03) 

(8.05) 

(12.45) 

(3.05) 

มูลคาหุนตามบัญชี บาทตอหุน 1.88 1.94 (0.06) (3.09) 

หมายเหตุ : มูลคาหุนจดทะเบียนท่ีเรียกชําระแลวหุนละ 1 บาท 

 

สินทรัพย : บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 ลดลงจากวันสิ้นป 2562 ทั้งสิ้น 332.96 

ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.05 เนื่องจาก 
(1) สินทรัพยหมุนเวียนลดลงจากวันสิ้นป 2562 ทั้งสิ้น 308.21 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 23.66 

เนื่องจากมี (ก) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 0.39 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.53 (ข) สินคา

คงเหลือซึ่งสวนใหญเปนวัตถุดิบกากน้ําตาลเพ่ิมขึ้น 266.48 ลานบาท คิดเปนรอยละ 62.78 (ค) ลูกหนี้การคา

และลูกหนี้อื่นลดลง 9.82 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.90 (ง) เงินจายลวงหนาคาซื้อวัตถุดิบกากน้ําตาลลดลง 
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522.36 ลานบาท คิดเปนรอยละ 86.69 และ (จ) สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนลดลง 42.90 ลานบาท คิดเปนรอยละ 

85.63 

(2) สินทรัพยไมหมุนเวียนลดลงจากวันสิ้นป 2562 ทั้งสิ้น 24.75 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.87 เนื่องจาก 

(ก) สินทรัพยชีวภาพเพ่ิมขึ้น 2.13 ลานบาท คิดเปนรอยละ 108.67 (ข) สิทธิการใชสินทรัพยเพ่ิมขึ้น 28.55 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 100 (ค) ที่ดิน อาคารอุปกรณลดลง 54.80 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.94 และ       

(ง) สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืนลดลง 0.63 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10.96 

หนี้สิน : บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 ลดลงจากวันสิ้นป 2562 ท้ังสิ้น 273.93 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 12.45 เนื่องจาก (ก) หนี้สินอ่ืนซึ่งสวนใหญเปนหนี้สินตามสัญญาเชาและภาษีเงินไดนิติบุคคล

คางจายเพิ่มขึ้น 13.06 ลานบาท คิดเปนรอยละ 29.43 (ข) เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืนซึ่งสวนใหญเปน      

คาวัตถุดิบลดลง 66.70 ลานบาท คิดเปนรอยละ 41.42 และ (ค) เงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยืมระยะยาว       

ซึ่งสวนใหญนํามาใชซื้อวัตถุดิบและใชลงทุนกอสรางโรงงานระเหยน้ํากากสาลดลง 220.29 ลานบาท คิดเปน

รอยละ 11.04  

สวนของผูถือหุน : บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 ลดลงจากวันสิ้นป 2562 

ทั้งสิ้น 59.03 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.05 และมีมูลคาหุนตามบัญชีลดลงจากหุนละ 1.94 บาท เปนหุนละ 

1.88 บาท เนื่องจากมีกําไรสุทธลิดลงตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

กระแสเงินสด 

รายละเอียด 
        งวด 6 เดือนแรก (มกราคม - มิถุนายน) 

ป 2563 ป 2562 

เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 434.39 663.47 

เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (60.74) (151.60) 

เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (373.26) (512.05) 

เงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธ ิ 0.39 (0.18) 

เงินสดยกมาตนงวด 25.44 32.19 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 25.83 32.01 
 

(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ทั้งสิ้น 434.39 ลานบาท 

เนื่องจากมี (ก) มีกําไรกอนหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 103.49 ลานบาท (ข) มีรายการท่ีไมกระทบเงินสด เชน      

คาเสื่อมราคา ฯลฯ 111.71 ลานบาท (ค) สินทรัพยดําเนินงานอันไดแก ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น สินคา

คงเหลือ เงินจายลวงหนาคาซื้อวัตถุดิบกากน้ําตาล ฯลฯ ลดลง 308.60 ลานบาท (ง) หนี้สินดําเนินงานอัน

ไดแก เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น และสํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน ฯลฯ ลดลง 56.80 ลานบาท 
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(จ) มีดอกเบี้ยรับ 0.04 ลานบาท (ฉ) มีดอกเบี้ยจาย 23.63 ลานบาท และ (ช) มีรายจายภาษีเงินไดนิติบุคคล 

9.02 ลานบาท 

(2) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ทั้งสิ้น 60.74 ลานบาท 

เนื่องจากมี (ก) คาซื้อตนกลาและตนทุนการปลูกตนไมเศรษฐกิจ 2.14 ลานบาท (ข) คาซื้อทรัพยสิน 58.55 

ลานบาท และ (ค) รายการเบ็ดเตล็ดอ่ืน 0.05 ลานบาท  

(3)  บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินในงวดหกเดือนแรกของป 2563 ทั้งสิ้น 373.26 ลานบาท 

เนื่องจากมี (ก) การชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้น 148.38 ลานบาท (ข) การชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว 72      

ลานบาท (ค) จายเงินปนผล 148.93 ลานบาท และ (ง) ชําระหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน 3.95 ลานบาท 

สภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลอง (CURRENT RATIO) และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (QUICK 

RATIO) ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 เทากับ 0.66 เทา และ 0.14 เทาตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราสวนที่ต่ําแต

บริษัทฯ ยังมีสินคาคงเหลือที่จะสามารถขายและเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย กอปรกับลูกหนี้การคาเปนบริษัท

น้ํามันขนาดใหญที่มีความมั่นคงทางการเงินสูง อีกทั้งยังมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (CASH 

GENERATION) และวงเงินสินเชื่อทีจ่ะใชในการดําเนินงานไดอยางเพียงพอ โดยไดรับการสนับสนุนจากสถาบัน

การเงินดวยดีตลอดมา 

(2) บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RETIO)  ณ 

วันที่ 30 มิถุนายน 2563 เทากับ 1.03 : 1 เทา 

(3) บริษัทฯ มีวงจรเงินสด (CASH CYCLE) ในงวดหกเดือนแรกของป 2563 เทากับ 22.43 วัน เพ่ิมขึ้น

จากวันสิ้นป 2562 จํานวน 1.86 วัน โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหนีโ้ดยเฉลี่ย 27.97 วัน ลดลงจากวันสิ้นป 2562 

จํานวน 2.56 วัน มีระยะเวลาขายสินคาสําเร็จรูปโดยเฉลี่ย 12.28 วัน เพ่ิมขึ้นจากวันสิ้นป 2562 จํานวน 4.71 

วัน และมีระยะเวลาชําระหนี้เจาหนี้การคาโดยเฉลี่ย 17.82 วัน เพ่ิมข้ึนจากวันสิ้นป 2562 จํานวน 0.29 วัน  

ภาระผูกพันดานหนี้สิน 

บริษัทฯ มีภาระผูกพันตามเงื่อนไขในสัญญากูยืมเงินกับธนาคารพาณิชยในประเทศแหงหนึ่ง ดังนี้  

(1) บริษัทฯ จะตองปฏิบัติตามเงื่อนไขการดํารงอัตราสวน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไมเกินกวา 

2.50 เทาและ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไมต่ํากวา 1.10 เทาจนกวาสัญญากูยืมเงินจะ

สิ้นสุดลง ซึ่งบริษัทฯ สามารถดํารงอัตราสวน D/E และ DSCR ไดตามขอผูกพันในสัญญากูยืมเงินที่ทําไวโดยไม

มีปญหาผิดนัดผิดสัญญาแตอยางใด 
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(2) บริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) (“ลานนา”) ซึ่งเปนบริษัทแมจะตองดํารงสัดสวนการถือ

หุนในบริษัทฯ ไมใหต่ํากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดตลอดอายุสัญญากูยืมเงิน ซึ่งลานนายังไมมี

นโยบายลดสัดสวนการถือหุนในบริษัทฯ ใหต่ํากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดแตอยางใด 

(3) บริษัทฯ จะไมสามารถจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนหากบริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขที่

กําหนดในสัญญากูยืมเงนิ เชน การดํารงอัตราสวน D/E และ DSCR, การดํารงสัดสวนการถือหุนของลานนาใน

บริษัทฯ เปนตน ซึ่งที่ผานมาบริษัทฯ ยังไมเคยมีปญหาผิดสัญญาที่ทําไวกับธนาคารผูใหกูแตอยางใด อีกทั้ง

ไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากธนาคารผูใหกูเปนอยางดีตลอดมา 

แนวโนมในอนาคต 

แนวโนมราคาน้ําตาลในประเทศและในตลาดโลกในป 2563 ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก เนื่องจากผลผลิต

ออยลดลงจากปกอนคอนขางมาก สาเหตุจากสถานการณภัยแลงทําใหราคากากน้ําตาลซึ่งเปนผลพลอยไดจาก

การผลิตน้ําตาลและเปนวัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิตเอทานอลของบริษัทฯ เพ่ิมสูงข้ึน อยางไรก็ตามบริษัทฯ 

สามารถจัดซื้อวัตถุดิบอื่นมาใชผสมและหรือใชทดแทนกากน้ําตาลได กอปรกับโรงงานระบบระเหยนํ้ากากสา

ขนาด 3,000 ลูกบาศกเมตรตอวัน (EVAPORATOR SYSTEM FOR BIO METHANATED SPENT WASH)     

ที่อยูระหวางการทดลองเดินเครื่องจักร (COMMISSIONING) ซึ่งเปนโครงการจัดการนํ้าเสียจากกระบวนการ

ผลิตเอทานอลที่มีประสิทธิภาพประสิทธิผลและลดผลกระทบตอสิ่งแวดลอมที่ยั่งยืนซึ่งสามารถลดการใชนํ้าได

มากกวารอยละ 90 จากการนํานํ้าควบแนนที่ไดจากกระบวนการระเหยนํ้ากากสากลับมาใชในการผลิต        

เอทานอลและมีพลังงานไฟฟาสวนเกินที่ผลิตจากโครงการนี้ ซึ่งสามารถนําไปใชในโรงงานผลิตเอทานอลทําให

สามารถประหยัดการใชพลังงานไฟฟา นอกจากนี้ยังไดผลิตภัณฑพลอยไดเปนโพแทสเซียมฮิวเมท 

(POTASSIUM HUMATE) ปละประมาณ 50,000 เมตริกตัน ซึ่งสามารถจําหนายและทําใหมีรายไดและกําไร

เพ่ิมมากข้ึนอีกดวย คาดวาจะมีรายไดเชิงพาณิชยในการจําหนายโพแทสเซียมฮิวเมทประมาณไตรมาสที่ 

4/2563 โดยบริษัทฯ ยังคงมุงเนนการรักษาคุณภาพผลิตภัณฑและการบริหารตนทุนการผลิตเอทานอลอยางมี

ประสิทธิภาพประสิทธิผล เพ่ือใหบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีอยางตอเนื่องในป 2563 และสามารถจายเงิน

ปนผลใหผูถือหุนไดตามนโยบายที่กําหนดไวอยางสม่ําเสมอ 
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