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คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 
(สําหรับงบการเงินประจําป 2561) 

  

ผลการดําเนินงานในภาพรวม 

บริษัทฯ มีรายไดและประสิทธิภาพในการทํากําไรในป 2561 อยูในเกณฑที่ดีและยังเติบโตเพิ่มขึ้น โดย

มรีายไดและกําไรสุทธิสูงสุดนับตั้งแตบริษัทฯ เปดดําเนินกิจการมา ซึ่งเปนที่นาพอใจอยางยิ่ง 

ป 
รายไดรวม 

 (ลานบาท) 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ  

(ลานบาท) 

กําไร(ขาดทุน) 

คิดเปนสัดสวนของ

รายไดรวม  

(%) 

2548 485.61 47.68 9.82 

2549 934.78 292.67 31.31 

2550 644.32 147.47 22.89 

2551 964.90 290.39 30.10 

2552 678.07 207.88 30.66 

2553 760.44 (94.52) (12.43) 

2554 1,098.81 (42.90) (3.90) 

2555 1,350.87 164.07 12.15 

2556 1,659.75 117.68 7.09 

2557 2,500.43 219.31 8.77 

2558 2,602.57 244.27 9.39 

2559 2,418.35 178.10 7.36 

2560 2,472.76 48.86 1.97 

2561 2,697.85 294.28 10.91 
 

รายได 

บริษัทฯ มีรายไดในป 2561 รวมทั้งสิ้น 2,697.85 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 225.09 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.10 เนื่องจาก 

(1) มีรายไดจากการขายเอทานอล 2,696.07 ลานบาท คิดเปนรอยละ 99.93 ของรายไดรวม เพิ่มขึ้นจาก

ปกอน 225.55 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.13 เนื่องจากปริมาณขายเอทานอลเพิ่มขึ้นจากปกอนรอย

ละ 18.09 แตมรีาคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงจากปกอนรอยละ 7.58 



3 
 

(2) มีรายไดอื่น 1.78 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.07 ของรายไดรวม ลดลงจากปกอนเล็กนอย 0.46 ลาน

บาท คิดเปนรอยละ 20.54 เนื่องจากรายไดจากการขาย Fusel Oil ลดลง 

 

รายละเอียด 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิมขึ้น(ลดลง) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากการขาย 2,696.07 99.93 2,470.52 99.91 225.55 9.13 

รายไดอื่น 1.78 0.07 2.24 0.09 (4.46) (20.54) 

รวมรายไดทั้งสิ้น 2,697.85 100.00 2,472.76 100.00 225.09 9.10 

 

คาใชจาย 

บริษัทฯ มีคาใชจายในป 2561 รวมทั้งสิ้น 2,403.57 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 20.33 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.84 เนื่องจาก 

(1)   ตนทุนขายเอทานอลเพิ่มขึ้นจากปกอน 38.24 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.72 เนื่องจากปริมาณการ

ขายเอทานอลเพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 18.09 ตามที่ชี้แจงขางตนแลว  

(2)   คาใชจายขายและบริหารลดลงจากปกอน 23.43 ลานบาท คิดเปนรอยละ 23.77 เนื่องจากเกิด

อุทกภัยในป 2560 ทําใหตองหยุดโรงงานผลิตเอทานอลชั่วคราวและตองบันทึกคาใชจายโรงงานผลิต

เอทานอลเปนคาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้น  

(3)   คาเสียหายจากอุทกภัยลดลงจากปกอน 71.07 ลานบาท คิดเปนรอยละ 96.93 เนื่องจากมีการ

จายเงินชดเชยคาเสียหายใหผูที่ไดรับผลกระทบจากบอกักเก็บน้ํากากสาที่พังทลายอันเนื่องมาจาก

เกิดอุทกภัยในป 2560 จํานวน 73.32 ลานบาท และตองจายเงินชดเชยคาเสียหายในป 2561 อีก 

2.25 ลานบาท 

(4)   คาใชจายการเงินเพิ่มขึ้นจากปกอน 7.94 ลานบาท คิดเปนรอยละ 24.17 เนื่องจากมีเงินกูยืมจาก

สถาบันการเงินเพิ่มขึ้น  

(5)   คาภาษีเงินไดเพิ่มขึ้นจากปกอน 27.99 ลานบาท ทั้งนี้ตามผลกําไรที่เพิ่มขึ้น 

รายละเอียด 
ป 2561 ป 2560 เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % 

ตนทุนขาย 2,257.91 83.75 2,219.67 89.85 38.24 1.72 

คาใชจายขายและบริหาร 75.13 2.79 98.56 3.99 (23.43) (23.77) 

คาเสียหายจากอุทกภัย 2.25 0.08 73.32 2.97 (71.07) (96.93) 

คาใชจายการเงิน 40.79 1.51 32.85 1.33 7.94 24.17 

คาภาษีเงินได 27.49 1.02 (0.50) (0.02) 27.99 N/A 

รวมคาใชจายทั้งสิ้น 2,403.57 89.15 2,423.90 98.12 (20.33) (0.84) 
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กําไรขั้นตน 
บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนในป 2561 จํานวน 438.16 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.25 ของรายไดจาก   

การขายเพิ่มขึ้นจากปกอนที่มีกําไรขั้นตน 250.85 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10.15 ของรายไดจากการขาย 

เนื่องจากปริมาณการขายเอทานอลเพิ่มข้ึนจากปกอนรอยละ 18.09 และราคาวัตถุดิบกากน้ําตาลซึ่งเปนตนทุน

สวนใหญลดลงจากปกอนโดยเฉลี่ยรอยละ 18.00 

รายละเอียด 
ป 2561 ป 2560 

ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากการขาย 2,696.07 100.00 2,470.52 100.00 

หัก  ตนทุนขาย 2,257.91 83.75 2,219.67 89.85 

กําไรขั้นตน 438.16 16.25 250.85 10.15 
 

กําไรสุทธิ 
  บริษัทฯ มีกําไรสุทธิในป 2561 จํานวน 294.28 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน 245.42 ลานบาท คิดเปน

รอยละ 502.29 โดยมีกําไรสุทธิหุนละ 0.29 บาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหุนละ 0.24 บาท คิดเปนรอยละ 480 

เนื่องจากมีการจายชดเชยคาเสียหายเนื่องจากเกิดอุทกภัยในป 2560 ตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

รายละเอียด หนวยวัด ป 2561 ป 2560 เพิ่มขึ้น(ลดลง) 
คิดเปนรอยละ 

(%) 

กําไรสุทธ ิ ลานบาท 294.28 48.86 245.42 502.29 

กําไรสุทธิตอหุน บาทตอหุน 0.29 0.05 0.24 480.00 

หมายเหต ุ: มูลคาหุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวหุนละ 1 บาท 
 

ประสิทธิภาพในการทํากําไร 

(1) บริษัทฯ มี EBITDA (กําไรกอนหักคาใชจายการเงิน ภาษีเงินไดนิติบุคคล คาเสื่อมราคาและคา

เสื่อมสิ้น) ในป 2561 จํานวน 521.97 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน 294.18 ลานบาท คิดเปนรอยละ 129.15 

และม ีEBITDA MARGIN รอยละ 19.35 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปกอนคิดเปนรอยละ 10.14  เนื่องจากมีการจายชดเชย

คาเสียหายเนื่องจากเกิดอุทกภัยในป 2560 ตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

(2) บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในป 2561 รอยละ 10.91 เพิ่มขึ้นจากปกอน

คิดเปนรอยละ 8.93 เนื่องจากมีการจายชดเชยคาเสียหายเนื่องจากเกิดอุทกภัยในป 2560 ตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

(3) บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (RETURN ON EQUITY) ในป 2561 คิดเปนรอย

ละ 17.31 เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 14.40 และ 
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(4) บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในป 2561 คิด

เปนรอยละ 8.91 เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 7.30 และมีผลตอบแทนตอสินทรัพยถาวร (RETURN ON FIXED 

ASSETS) ในป 2561 คิดเปนรอยละ 17.60 เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 9.31 

งบแสดงฐานะการเงิน 

รายละเอียด หนวยวัด 
ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2561 

ณ วันที่ 31

ธันวาคม 2560 
เพิ่มขึ้น(ลดลง) 

คิดเปนรอยละ 

(%) 

สินทรัพยรวม 

หนี้สินรวม 

สวนของผูถือหุนรวม 

ลานบาท 

ลานบาท 

 ลานบาท 

3,772.27 

2,000.07 

1,772.20 

2,830.29 

1,202.38 

1,627.91 

941.98 

797.69 

144.29 

33.28 

66.34 

8.86 

มูลคาหุนตามบัญช ี บาทตอหุน 1.77 1.63 0.14 8.59 

หมายเหต ุ: มูลคาหุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวหุนละ 1 บาท 
 

สินทรัพย : บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 941.98 

ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 33.28 ประกอบดวย 
(1) สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 585.20 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 137.84 

เนื่องจาก (ก) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 3.12 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.84 (ข) 

ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 63.08 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 29.64 (ค) สินคาคงเหลือ   

ซึ่งสวนใหญเปนวัตถุดิบกากน้ําตาลเพิ่มขึ้น 18.71 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 15.22 (ง) เงินจาย

ลวงหนาคาซื้อสินคาซึ่งสวนใหญเปนวัตถุดิบกากน้ําตาลเพิ่มขึ้น 506.71 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 

1,318.87 และ (จ) สินทรัพยหมุนเวียนอื่นลดลง 0.18 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 1.19 

(2) สินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 356.78 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 14.83 

เนื่องจาก (ก) ที่ดิน อาคารและอุปกรณซึ่งสวนใหญเปนเครื่องจักรโรงงานระเหยน้ํากากสาเพิ่มขึ้น 

357.74 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 14.92 และ (ข) สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นลดลง 0.96 ลานบาท 

หรือลดลงรอยละ 12.94 

หนี้สิน : บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 797.69 ลาน

บาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 66.34 เนื่องจาก (ก) เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นซึ่งสวนใหญเปนคาวัตถุดิบ

กากน้ําตาลลดลง 14.27 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.93 (ข) เงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวซึ่งนํามาใชซื้อ

วัตถุดิบและใชลงทุนกอสรางโรงงานระเหยน้ํากากสาเพ่ิมขึ้น 785.85 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 77.28 และ 

(ค) หนี้สินอื่นซึ่งสวนใหญเปนคาภาษีเงินไดคางจายเพิ่มขึ้น 26.11 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 101.44 
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สวนของผูถือหุน : บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 

จํานวน 144.29 ลานบาท คิดเปนรอยละ 8.86 และมีมูลคาหุนตามบัญชีเพิ่มขึ้นจากหุนละ 1.63 บาท เปนหุน

ละ 1.77 บาท เนื่องจากมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น 

กระแสเงินสด 

รายละเอียด 
        หนวย : ลานบาท 

ป 2561 ป 2560 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (143.26) 640.96 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (492.38) (221.79) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 632.52 (420.91) 

เงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (3.12) (1.74) 

เงินสดยกมาตนงวด 35.31 37.05 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 32.19 35.31 
 

(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงานในป 2561 จํานวน 143.26 ลานบาท ประกอบดวย   

(ก) กําไรกอนหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 321.76 ลานบาท (ข) รายการที่ไมกระทบเงินสด เชน คาเสื่อม   

ราคา ฯลฯ จํานวน 201.22 ลานบาท (ค) สินทรัพยดําเนินงานอันไดแก ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น 

สินคาคงเหลือ เงินจายลวงหนาคาซื้อสินคา และสินทรัพยหมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 586.43 ลานบาท (ง) 

หนี้สินดําเนินงานอันไดแก เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น หนี้สินหมุนเวียนอื่น และสํารองผลประโยชน

ระยะยาวของพนักงานลดลง 38.28 ลานบาท (จ) ดอกเบี้ยรับเพิ่มขึ้น 0.13 ลานบาท และ (ฉ) ดอกเบี้ย

จายและภาษีเงินไดเพ่ิมขึ้น 41.66 ลานบาท 

(2) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนในป 2561 จํานวน 492.38 ลานบาท ประกอบดวย         

(ก) คาซื้อที่ดิน 16.39 ลานบาท (ข) คากอสรางโรงงานระเหยน้ํากากสา 327.97 ลานบาท และ (ค) คา

ปรับปรุงระบบบริหารจัดการน้ํากากสาและรายการอ่ืน ๆ 148.02 ลานบาท 

(3) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2561 จํานวน 632.52 ลานบาท ประกอบดวย (ก) เงิน

กูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น 275.64 ลานบาท (ข) เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นสุทธิ 510.21 ลานบาท (ค) ชําระ

หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน 3.34 ลานบาท และ (ง) จายเงินปนผล 149.99 ลานบาท 

 

สภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RETIO) ณ วัน

สิ้นป 2561 เพียง 1.13:1 ซึ่งเปนอัตรสวนที่ต่ํา แตบริษัทฯ ไดรับการสนับสนุนจากสถาบันการเงิน

ดวยดีมาตลอดจึงทําใหไมมีปญหาแตอยางใด 
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(2) บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลอง (CURRENT RATIO) และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (QUICK 

RATIO) ณ วันสิ้นป 2561 เทากับ 0.69 เทา และ 0.21 เทา ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทฯ มีกระแสเงินสด

จากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงินสินเชื่อที่จะใชในการดําเนินงานไดอยาง

เพียงพอ 

(3) บริษัทฯ มีวงจรเงินสด (CASH CYCLE) ในป 2561 เพียง 19.27 วัน เพิ่มขึ้นจากปกอน 10.80 วัน 

โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหนี้เฉลี่ย 29.75 วัน เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 2.73 วัน และมี

ระยะเวลาหมุนเวียนสินคาเฉลี่ย 3.20 วัน เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 1.13 วัน แตมีระยะเวลา

ชําระหนี้เจาหนี้การคาเฉลี่ย 13.68 วัน ลดลงจากปกอน 6.93 วัน  

ภาระผูกพันดานหนี้สิน 

บริษัทฯ มีภาระผูกพันตามเงื่อนไขในสัญญากูยืมเงินกับธนาคารพาณิชยในประเทศแหงหนึ่ง ดังนี้  

(1) บริษัทฯ จะตองปฏิบัติตามเงื่อนไขการดํารงอัตราสวน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไมเกินกวา 

2.00 เทาและ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไมต่ํากวา 1.25 เทาจนกวาสัญญากูยืม

เงินจะสิ้นสุดลง ซึ่งบริษัทฯ สามารถดํารงอัตราสวน D/E และ DSCR ไดตามขอผูกพันในสัญญากูยืม

เงินโดยไมมีปญหาผิดสัญญาแตอยางใด 

(2) บริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) (“ลานนา”) ซึ่งเปนบริษัทแมจะตองดํารงสัดสวนการถือหุน

ในบริษัทฯ ไมใหต่ํากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดตลอดอายุสัญญากูยืมเงิน ซึ่งลานนายังไมมี

นโยบายลดสัดสวนการถือหุนในบริษัทฯ ใหต่ํากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดแตอยางใด 

(3) บริษัทฯ จะไมสามารถจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนซึ่งรวมถึงลานนาหากบริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตาม

เงื่อนไขที่กําหนดในสัญญากูยืมเงิน เชน การดํารงอัตราสวน D/E และ DSCR, การดํารงสัดสวนการถือ

หุนของลานนาในบริษัทฯ เปนตน ซึ่งที่ผานมาบริษัทฯ ยังไมเคยมีปญหาผิดสัญญาที่ทําไวกับธนาคาร

ผูใหกูแตอยางใด  อีกทั้งไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากธนาคารผูใหกูเปนอยางดีมาโดยตลอด  

โครงการลงทุนในอนาตค 
บริษัทฯอยูระหวางดําเนินโครงการกอสรางโรงงานระเหยน้ํากากสา (EVAPORATOR SYSTEM FOR 

BIO METHANATED SPENT WASH 3,000 M3 PER DAY) คาดวาจะกอสรางแลวเสร็จในไตรมาสที่ 1/2562 

ซึ่งเปนโครงการจัดการน้ําเสียจากกระบวนการผลิตเอทานอลที่มีประสิทธิภาพประสิทธิผลและลดผลกระทบตอ

สิ่งแวดลอมท่ียั่งยืน ซึง่สอดคลองกับนโยบายของบริษัทฯ และสามารถลดการใชทรัพยากรน้ําไดมากกวารอยละ 

90 เนื่องจากน้ําควบแนนจากกระบวนการระเหยน้ํากากสาดังกลาวสามารถนํากลับมาใชในการผลิตเอทานอล

ได และมพีลังงานไฟฟาสวนเกินที่ผลิตจากโครงการนี้ซึ่งสามารถนําไปใชในโรงงานผลิตเอทานอลทําใหสามารถ

ประหยัดการใชพลังงานไฟฟา และยังไดผลิตภัณฑพลอยไดเปน Potassium Humate ปละประมาณ 50,000 

เมตริกตัน ซึ่งสามารถจําหนายและทําใหบริษัทฯมีรายไดและกําไรเพิ่มมากข้ึนอีกดวย 
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แนวโนมในอนาคต 

คาดวาราคาวัตถุดิบกากน้ําตาลที่ใชในการผลิตเอทานอลในป 2562 อยูในระดับต่ํา เปนไปตามทิศทาง

ราคาน้ําตาลในตลาดโลกเนื่องจากมีผลผลิตสูงกวาความตองการ กอปรกับปริมาณออยเขาหีบที่คาดวาจะมี

ปริมาณสูงใกลเคียงกับป 2561 คาดวาผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในป 2562 จะอยูในระดับที่ดี

เชนเดียวกับป 2561 โดยบริษัทฯยังคงมุงเนนการรักษาคุณภาพผลิตภัณฑและการบริหารตนทุนการผลิต      

เอทานอลอยางมีประสิทธิภาพประสิทธิผลเพื่อใหมีผลการดําเนินงานที่ดีและเติบโตมากยิ่งขึ้นในปตอไป 

 

 

-------------------------------------------------------------------------------- 

 


